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In questo numero

I contributi di questo fascicolo sono stati elaborati e rac-
colti nelle prime settimane di ottobre ad eccezione dell’e-
ditoriale che puo contenere un giudizio a botta calda (an-
zi, caldissima e percio solo provvisorio) sul 25 ottobre, le
primarie del Pd, I'elezione di Bersani.

Nell’editoriale Andrea Margheri parte appunto dal succes-
so di Bersani nel congresso e nelle primarie del Pd e sotto-
linea I'importanza di tale simmetria. In tal modo la vasta
partecipazione costituisce un punto di appoggio saldo e ben
visibile su cui far leva nella ricostruzione di un pensiero e di
una strategia di azione per un’alternativa democratica alla
destra berlusconiana. Una strategia che sia consapevole dei
cambiamenti globali, capace di riproporre con forza la que-
stione democratica e istituzionale da un lato, la questione
sociale dall’altro.

In Tempo reale Giorgio Ruffolo parte da un breve profilo
storico del capitalismo finanziario nell’era dell'impero ame-
ricano. La finanza globale, principalmente sotto la spinta
degli interessi privati dominanti negli Usa, ha superato e
travolto via via gli argini ipotizzati anche negli accordi di
Bretton Woods per la moneta (di fronte ai rischi inflattivi)
e per il credito (con I'indicazione di un rapporto equilibra-
to tra I'indebitamento e la possibilita di ripagarlo). In so-
stanza moneta e credito diventano merci che si moltiplica-
no su un mercato specifico, che diventa dominante. Tale
mercato sembra dilatarsi all’infinito, non puo tollerare pau-



IN QUESTO NUMERO

se o rallentamenti. Fino alla crisi globale degli ultimi anni. Si
puo riproporre, in una nuova governance mondiale multila-
terale, una piu efficace regolamentazione, tale da costituire
veri argini e correttivi sostanziali al processo di mercificazio-
ne? Ruffolo avanza delle proposte, che definisce «utopie con-
crete», e che non hanno soltanto un contenuto economico
fortemente innovativo, ma costituiscono anche una forte in-
dicazione sul terreno della lotta per 'uguaglianza e il rilancio
della democrazia.

Silvano Andpriani fotografa la fase attuale della crisi, lo stato
dell’arte, appunto. I processi in atto sembrano tendere a una
restaurazione dei meccanismi e delle gerarchie di potere del
vecchio modello capitalistico, lasciando inalterati i meccani-
smi e le gerarchie di potere che hanno generato. Heri dice-
bamus: si riparte da li considerando solo una parentesi I'in-
tervento degli Stati nazionali nei salvataggi. Cio non porta
solo alla sottovalutazione delle conseguenze produttive e so-
ciali della crisi, ma porta a restaurare meccanismi inefficaci
di fronte ai grandi problemi globali. Meccanismi costante-
mente esposti al rischio di crisi.

Marcello Villari interviene sullo stesso tema dal punto di vi-
sta della geopolitica. Villari sottolinea le fratture determina-
te dalla crisi che rendono velleitario un atteggiamento di re-
staurazione e di continuismo. Si pone nel mondo intero I'e-
sigenza di relazioni diverse tra gli Stati fondate sul multilate-
ralismo e soprattutto di riforme strutturali a livello naziona-
le e internazionale che modifichino il modello di sviluppo.
Seguono tre interventi su temi specifici che pero richiama-
no, in ogni caso, questioni decisive per le sorti del Paese.
Vincenzo Visco affronta la questione dello scudo fiscale vo-
luto dal governo Berlusconi. Garantire 'immunita e I’ano-
nimato a chi ha esportato illegalmente capitali non ¢ solo un
vulnus irrimediabile all’etica degli affari, ma una distorsio-
ne dei meccanismi finanziari che favorisce attivita illegali e
speculazioni di ogni tipo. E in gioco la concezione stessa dei
rapporti economici e la spregiudicata violazione delle rego-



le fondamentali da parte del governo apre la via a conse-
guenze perniciose.

Riccardo Terzi analizza il significato del riferimento al terri-
torio sul piano politico. Tale riferimento non puo essere uni-
laterale, come se il territorio fosse una realta neutrale, rela-
tivamente indipendente nel suo sviluppo rispetto alle diver-
se tendenze culturali e politiche. 1l territorio ¢ invece 1'og-
getto di uno scontro per 'egemonia. Il suo sviluppo e il suo
carattere chiuso o aperto della comunita che lo abita ¢ frut-
to dello scontro per 'egemonia. Il territorio non ¢ la ‘misu-
ra’ degli schieramenti (Lega e destra da una parte, progres-
sisti dall’altra), ma la conseguenza diretta degli indirizzi e
dei valori che prevalgono.

Ernest interviene sulla questione del 150° anniversario del-
I'Unita d’Ttalia e sul dibattito assai aspro che si ¢ aperto in me-
rito al programma delle celebrazioni predisposto dal governo
e in particolare dal ministro per i Beni e le Attivita Culturali,
Bondi. La banalizzazione e la riduzione dell’evento a pura
esteriorita risponde a un’interpretazione revisionista della
storia del Paese, che mira a logorare il nesso che congiunge
il Risorgimento e I’'Unita nazionale alla Repubblica e alla
Costituzione attraverso i valori della Resistenza. Questa vi-
sione organica, compiutamente espressa da Carlo Azeglio
Ciampi e Giorgio Napolitano, non corrisponde alle idee che
prevalgono nell’attuale maggioranza e nelle sue diverse com-
ponenti. Queste convergono tutte, anche se con fini opposti,
sull’obiettivo della banalizzazione e dello svuotamento ideale
delle celebrazioni.

Elio Matassi parte dall’attacco volgare del ministro Brunetta
ai teatri lirici italiani nel loro insieme. Matassi ribadisce al-
cuni principi fondamentali sul valore ideale, culturale e for-
mativo della musica in generale e della tradizione musicale
italiana in particolare. Considerare, quindi, la lirica solo co-
me una fonte di sprechi e di parassitismo ¢ un’aberrante ag-
gressione a uno dei valori fondanti della civilizzazione.
Nella sezione Documenti ci sentiamo onorati di riproporre il



discorso pubblico del presidente della Repubblica Giorgio
Napolitano su Mezzogiorno e Unita nazionale pronun21ato
a Rionero in Vulture il 3 ottobre scorso. Ci ¢ parso utile,
per noi e per i lettori, collocare questo testo anche nella no-
stra rivista. Riteniamo, infatti, che esso costituisca una ri-
presa sistematica, rigorosa e assai appassionata di temi e di
indirizzi decisivi per la sorte della democrazia repubblica-
na e dell’'unita dell’Italia.

Nella rubrica Discutiamo di Europa pubblichiamo un’intervi-
sta a Martin Schulz di Carlotta Gualco. Il parlamentare so-
cialista tedesco illustra il suo pensiero sullo stato dell'Unione
europea e sugli ostacoli che la democrazia puo incontrare nel
prossimo futuro. Segue un’accurata scheda a cura del Mfe di
Genova sul Trattato di Lisbona e sulla sua attuazione.

Nella sezione Contributi al Pd pubblichiamo un documen-
to sottoscritto da numerosi esponenti del mondo sindacale
e della ricerca economico-sociale. Esso indica alcune linee
strategiche per riproporre efficacemente la centralita della
questione sociale nella lotta per il rilancio della democrazia
e dell’'unita dell'Ttalia.

Conclude il numero I'Osservatorio sociale che contiene una
interessante riflessione di Luigi Agostini sulla fenomenolo-
gia della questione sociale nell’attuale momento storico e
un ampio aggiornamento di Eugenio Orru sulla politica del
governo per la scuola, 'universita e la ricerca.
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EDITORIALE
Andrea Margheri Il risveglio
dell'ltalia democratica

E chiaro ed evidente che 'evento democratico della elezione
del nuovo segretario del Pd assume il carattere di una spinta
rinnovatrice destinata a estendersi al Paese intero. Con la
mobilitazione di milioni di elettori, con la corrispondenza
delle scelte dei militanti riuniti nel Congresso con quelle de-
gli elettori, il Pd ha dato una prova veramente importante di
vitalita, di saldezza organizzativa, di effettivo radicamento
territoriale. Cosi ha superato tutti i rischi generati dalla pro-
cedura, complessa sino al grottesco, prevista dallo statuto.

Tutto il popolo del Pd ha guardato avanti, alle sorti della de-
mocrazia repubblicana. Con I'elezione di Bersani ha fissato
un punto di appoggio saldo e ben visibile, come fulcro del-

la leva del suo progetto culturale e politico.

Tre sono le necessarie direttrici di marcia.

Rilanciare la democrazia repubblicana e I'unita nazionale,
difendendo la Costituzione, minacciata sempre piu dalla vo-
cazione autoritaria di una destra, dominata dal populismo e
dal localismo piu egoistici, miopi, incapaci di comprendere
e governare gli effetti della globalizzazione sulle istituzioni
del Paese.

Riproporre la questione sociale e gli effetti della crisi globa-
le sulloccupazione, sulla specificita del sistema produttivo
italiano, sulle disuguaglianze sempre pit accentuate e rigide.
Riattivare la battaglia delle idee per la riaffermazione dei
diritti umani e civili con un rigoroso metodo laico nel qua-
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dro di una societa aperta, multietnica e multiculturale. 1l
Pd puo diventare la grande risorsa del Paese.

E diventato un luogo comune che la destra e in primo luogo
il suo capo hanno utilizzato come una clava la mascheratura
propagandistica e mediatica dei problemi veri del Paese. Si
sono cosi oscurate le aberrazioni dell’azione del governo (la
politica feroce contro I'immigrazione, I'attacco alla Costitu-
zione, lo scudo fiscale) o il vuoto sulle politiche sociali di
fronteggiamento della crisi. Tutto questo & rimasto sullo sfon-
do. Lo spot pubblicitario vincente di Berlusconi e dei suoi
amici stretti & stato sempre lo stesso: da un lato il governo del
fare, dall’altro insulti e calunnie dei comunisti.

E mentre il Grande Imbonitore trasformava i suoi stessi di-
fetti o comportamenti poco puliti in armi contundenti nello
scontro mediatico (come ha scritto Scalfari); quello spot ras-
sicurava il suo elettorato e manteneva alto il suo consenso.
Ma intanto I'Ttalia ha continuato a scivolare in una deriva
pericolosa verso una crisi di fiducia nelle istituzioni demo-
cratiche — per fortuna contrastata con efficacia dall’azione
di Napolitano — verso una ancor pili aspra contrapposizio-
ne tra il Nord e il Sud, sia sul terreno economico, sia sul ter-
reno civile, verso un intollerabile aumento della dlsoccupa—
zione — in gran parte non fronteggiata dagli ammortizzatori
sociali — e della poverta.

Le nostre principali risorse (’'economia delle piccole e medie
imprese esportatrici, il «made in Italy», la finanza pit legata
al territorio, gli ammortizzatori automatici come la famiglia
tradizionale e le capacita di risparmio piu forte che altrove, il
minore indebitamento privato) hanno contribuito a contene-
re gli effetti della crisi globale, ma ne hanno comunque subi-
to gli effetti a lungo termine con un logoramento minaccio-
so. Cosi emergono ancora piu evidenti le fragilita strutturali
del Paese, la sua scarsa capacita di crescita e di innovazione.
E si aggravano le conseguenze sociali: disoccupazione e pre-
carieta, rigidita nella stratificazione sociale.
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Anche a destra non tutti hanno scelto la via della «masche-
rata propagandistica» e hanno preferito atteggiamenti rea-
listici. Come Fini che ha messo il dito sulle piaghe della crisi
istituzionale e della politica anti-immigrazione. E lo stesso
scontro, non solo di parole e di linguaggio, tra Tremonti e gli
altri esponenti, nasce dalle contraddizioni oggettive tra crisi
sociale, mancati interventi, aggravarsi del debito pubblico.
Contraddizione che richiederebbe una vocazione popolare
molto determinata e coraggiosa che la destra non puo avere
in nessuna sua componente, prigioniera com’e del suo popu-
lismo segnato dall’egemonia dei ceti piu ricchi e dalla rigidi-
ta sociale. Resta ancorata, soprattutto per 'azione della Lega,
al populismo piti sospettoso ed egoista delle zone privilegia-
te, poco curandosi della deriva del sistema nazionale, sia sul
piano democratico sia su quello economico e sociale.

11 Pd sinora ¢ stato vincolato dal processo di crisi sul terreno
istituzionale per il fallimento della sua azione di governo a li-
vello nazionale e locale, ma anche, e forse ancora di piu, per
la sua titubanza a promuovere ed esprimere nella lotta poli-
tica la questione sociale al Nord e al Sud del Paese. Come se
rinunciasse a mantenere, pur nel profondo cambiamento
del mondo della produzione e del lavoro, nella rivoluzione
informatica, nella globalizzazione dei mercati, la sua voca-
zione costitutiva essenziale: la lotta contro le disuguaglianze,
per la dignita dei lavoratori, per la mobilita sociale. Come se
la nascita del Pd con la ricerca dell’'unita tra gli eredi del mo-
vimento operaio socialista e i sostenitori del pensiero socia-
le dei cattolici democratici, potesse spegnere quelle due
spinte originarie e convergenti, e cambiare di segno al nuo-
vo soggetto politico. Come se nel mondo attuale la questio-
ne del lavoro — indipendente e autonomo, intellettuale o ma-
nuale — rientrasse nella semplice ordinaria amministrazione,
fosse solo questione di giuslavoristi e non restasse invece, co-
me dimostra la vita reale, una questione decisiva non solo sul
piano economico e sociale, ma anche sul piano dei diritti in-
dividuali di liberta e di cittadinanza.
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E questa rinuncia a un preciso punto di vista sulla societa e
sulla sua evoluzione appare per l'intera sinistra europea la
causa principale del ritardo inescusabile nel percepire, ana-
lizzare e vivere nell’azione la crisi del sistema Capltahstlco e
del «pensiero unico» ultraliberista. La sinistra europea € ri-
masta sorda e muta di fronte agli ammonimenti non solo di
Sen, di Stiglitz, di Krugman, ma dello stesso Obama trion-
fatore delle elezioni con una coraggiosa scelta di campo. E
questa ¢ la prima dimensione in cui dovra operare Bersani
con il suo nuovo gruppo dirigente: quella sociale, quella del-
la lotta contro le crescenti disuguaglianze della societa.
Contro un’uscita dalla crisi globale che, rinunciando a fis-
sare nuove regole, rinunciando a riproporre in termini pro-
gressisti e di lotta alle disuguaglianze il rapporto tra lo Stato
e 'economia, lasci intatto il dominio e i privilegi della fi-
nanza e della rendita, umiliando e schiacciando produzione
e lavoro. Su questo terreno Bersani e il Pd risponderanno al-
la domanda decisiva: quali forze, quali tendenze di sviluppo
umano ed economico vogliono rappresentare. E questo im-
plica un nuovo rapporto di interlocuzione con il movimen-
to sindacale: nell’autonomia reciproca si discute delle stesse
cose, si agisce sullo stesso terreno.
Ma ¢ evidente anche da quanto abbiamo ricordato sinora
che ¢’¢ una seconda dimensione in cui dovra immergersi e
lavorare il nuovo gruppo dirigente: quella internazionale. 1l
nuovo Pd ¢ chiamato alla prova di un’azione forte e conti-
nua per il rilancio della sinistra europea che ha bisogno so-
prattutto di rinnovamento culturale. Su due fronti:  la lotta
contro le disuguaglianze e per la piena occupazione; ® un’a-
nalisi precisa e convincente della crisi per contribuire alla co-
struzione di regole e strutture economiche, comportamenti
istituzionali che ne impediscano il ripetersi ed estendano in-
vece il progresso umano ed economico attraverso quel rap-
porto tra politica ed economia di cui anche la crisi ha sotto-
lineato la necessita assoluta. E ovvio che cio implica il supe-
ramento di un ordine mondiale unipolare, egemonizzato da
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una superpotenza: 'impero che la destra americana ha ten-
tato di edificare ¢ definitivamente tramontato. Il mondo
nuovo si avviera necessariamente verso un assetto multipola-
re e cooperativo se vorra contrastare i rischi di guerra, fron-
teggiare il pericolo delle catastrofi naturali prodotte dall’au-
mento della temperatura globale e dell’esaurimento delle ri-
sorse naturali. Se vorra cosi assicurare maggiore uguaglianza
tra i popoli.

Le forze che contrastano la costruzione di quest’assetto so-
no le pit varie. In casa nostra esse sono rappresentate dai
localisti egoisti e dagli euroscettici: la battaglia delle idee
contro tali forze non puo piu essere considerata ordinaria
amministrazione.

Si apre cosi la terza dimensione necessaria dell'impegno del
nuovo Pd: quella ideale e progettuale. Il progetto non puo
essere I'inventario delle opinioni individuali dei democrati-
ci. C’¢ bisogno di una nuova cultura comune, di rigore ana-
litico, di sistematicita. Ianalisi e la discussione devono con-
sentire una visione della societa e delle sue esigenze che pos-
sa costruire la base di un impegno comune. Altrimenti non
c’e possibilita di decidere e operare, tutto diventa precario
e provvisorio come la cronaca del giorno per giorno.

Tale sistematicita di impostazione puo essere raggiunta for-
se anche con qualche fatica, ma senza gravi contraddizioni
sul terreno della democrazia — facendo rivivere I'unita della
scelta costituzionale — e sul terreno economico-sociale, per
una storia di convergenza delle tradizioni riformiste. Piu dif-
ficile appare nella definizione dei diritti individuali di fron-
te alla vita e alla morte, di fronte al diritto familiare, di fron-
te alla liberta delle opzioni sessuali. La leva della speranza in
una prospettiva di unita progressista e in una riscossa de-
mocratica sta anche in un rigoroso metodo laico, in una ca-
pacita costante di affermare i principi del pluralismo, della
piena liberta di ogni fede religiosa, della civilta multietnica.
Sarebbe veramente in contraddizione con il rilancio della
Costituzione repubblicana se avessimo timidezze su questi

19



EDITORIALE

principi, se esitassimo nel promuovetli e nel difenderli co-
stantemente nell’azione pratica e nella battaglia delle idee.
Le tre dimensioni in cui si costruisce il partito del futuro
sono queste. Sono anche le dimensioni dell'impegno che la
nostra rivista conferma augurando buon lavoro al gruppo
dirigente del nuovo Pd. o
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USCITA DALLA CRISI GLOBALE/1
Giorgio Ruffolo Nuove regole coniro
|a restaurazione

Obama ¢ stato chiaro. L'«Economist» gli fa eco.

A un anno di distanza la lezione della grande crisi, la piu
grande dal 1929, non ¢ stata appresa.

Una grande banca ¢ esplosa provocando un rischio di sfa-
scio del sistema.

I governi dei Paesi piu ricchi sono intervenuti gettando nel-
la fornace della crisi un sesto del prodotto lordo.

E stata cosi evitata una devastazione simile a quella del ’29.
Ma tutto sembra ricominciare. Persino le oltraggiose grati-
fiche ai pescecani della finanza.

Sembra che la grande crisi di questo secolo si chiuda al-
I'insegna della «sopravvivenza del peggiore». Oppure, vi-
sto dai peggiori responsabili della crisi, del gioco «vinco-
io-perdi-tu».

Nel 1929 le classi dirigenti furono travolte dal panico.
Sembrava incombesse la fine del capitalismo. Che in effet-
ti ¢i ando vicino.

Oggi 'animo degli economisti e dei politici ben pensanti &
tutt’altro. Si ha solo fretta di ricominciare. Heri diceba-
mus. Il problema che angustia &: quando? Ci si interroga
non sulle ragioni della crisi ma sui tempi della ripresa.
Quanto alle conseguenze pratiche da trarne: alle nuove re-
gole, alle riforme, i discorsi sono ancora piu che imprecisi.
Si ammette che molte cose non vanno. Ma prevale la sag-
gezza convenzionale. Inguieta non movere.

Ci sono pero, anche se pochi, i malpensanti, come il sotto-
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scritto: quelli che ritengono che questa crisi sia un evento
storico che non segna certamente la fine del capitalismo, che
ha i secoli contati, ma la fine di un certo capitalismo che si &
dimostrato, alla lunga, insostenibile: un capitalismo turbo-
lento, caratterizzato dalla dominazione della finanza. Che ri-
percorrere le stesse strade sia, piti che impossibile, insensato.
Che altre occasioni si presentino per una riforma fondamen-
tale dell’economia. E non solo dell’economia.

Ragionare intorno alla crisi vuol dire guardarci dentro per
individuare cio che si puo appendere non solo sullo stato e
sulle tendenze del sistema economico, ma sul significato
politico ed etico assunto dal capltahsmo nel nostro tempo.

E quanto tenterd di fare non rinunciando al rischio di affer-
mazioni apodittiche e non documentate. Prendero lo spun-
to da un libro notevole, Fine della finanza: da dove viene la
crisi e come st puo pensare di uscirne, di Massimo Amato e
Luca Fantacci (Donzelli editore, 2009), tenendo presenti al-
tre letture ‘malpensanti’: come quella dei libri pubblicati,
molto prima della crisi, da Geminello Alvi: i quali si distin-
guono per lirritazione provocata da uno stile volutamente
(e voluttuosamente) enigmatico ma da un pensiero colto,
denso e provocativo.

Partird, come mi pare giusto, dal peccato originale: la mer-
cificazione della moneta, considerata a suo tempo da Karl
Polanyi nel contesto di quel processo di mercificazione dei
fattori produttivi, terra e lavoro soprattutto, che segna la na-
scita del capitalismo moderno. E a quella, infatti, che biso-
gna risalire se si vuole intendere la caratteristica essenziale
della finanza come si presenta a noi oggi: come /zguidita.

Il peccato originale sta nell’aver attribuito a una istituzio-
ne, la moneta, la natura di una merce: nell’aver affiancato
alle sue due funzioni regolative, di unita di conto e di mez-
zo di pagamento quell’altra, di riserva di valore, in altri ter-
mini, di ricchezza da accumulare, la quale ha inserito nel si-
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stema economico una spinta poderosa alla crescita, ma an-
che una fatale tendenza alla instabilita.

Togliendo la moneta dalla circolazione per accumularla, in-
fatti, si genera necessariamente una domanda di liquidita (di
moneta da spendere) che puo essere soddisfatta solo con il
credito, e cioé con nuove ignizioni di liquidita, che tendono
a essere rinnovate alla scadenza, generando un moto perpe-
tuo di debiti nuovi che saldano i debiti scaduti. L'economista
francese Marc Bloch ha ravvisato in questa successione di
onde che si accavallano I'una sull’altra il segreto del dinami-
smo capitalistico: la forza della sua crescita, ma anche la cau-
sa della sua instabilita.

La pressione generata dalla liquidita preme infatti sugli «an-
coraggi» che frenano ’emissione di moneta e la creazione di
credito. La moneta & ancorata, nel sistema del gold standard,
all’'oro: la obbligazione della convertibilita della moneta in
oro costituisce il suo storico ancoraggio. L'ancoraggio del
credito ¢ costituito dalle obbligazioni di osservare certe pro-
porzioni tra il credito e le riserve disponibili.

Ora, ambedue questi ancoraggi sono stati progressivamente
allentati: in particolare nell’economia dominante, quella ame-
ricana. La convertibilita, dopo una serie di attenuazioni e
temperamenti, ¢ stata finalmente e bruscamente abbandona-
ta nel 1971 realizzando 'utopia del fzat nz0ney, della moneta
che si regge solo su sé stessa. Le garanzie di redimibilita del
credito sono state anch’esse progressivamente allentate. Da
ultimo, con la cartolarizzazione, e cioé la trasformazione dei
crediti in titoli liberamente commerciabili, si & mercatizzato il
credito, trasformando una obbligazione giuridica e morale in
una transazione di mercato e dissolvendo il rapporto tra ban-
che e debitori. Contemporaneamente le banche, incoraggia-
te da una politica monetaria americana ultrapermissiva, face-
vano salire la leva finanziaria, e cio¢ il rapporto tra il credito
e il capitale, di circa tre volte (da 10:1 a 30:1).

«La soluzione al dilemma della liquidita ¢ consistita nel
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subordinare sistematicamente l'istanza della stabilita all’i-
stanza della crescita; o ancora, piu precisamente, I'istanza
della pagabilita dei debiti all’istanza dell’espandibilita infi-
nita del credito» (Amato e Fantacci, cit., 258).

Emergeva in tal modo una contraddizione: togliendo via via
ai mercati finanziari ogni limitazione intesa a garantire il ri-
schio di insolvenza inerente a ogni operazione di mercato,
e trasformando il rapporto fiduciario e morale del credito
in una nuova transazione puramente commerciale si pre-
tendeva di proteggere il mercato mediante il mercato: dere-
golando moneta e credito, pero, si otteneva non I’autorego-
lazione del mercato, ma la sua sregolatezza. 'esempio pit
lampante di questo processo ¢ offerto dalla follia dei deri-
vati, definiti dalle autorita monetarie americane come la mi-
gliore garanzia del rischio che essi, diffondendolo, avrebbe-
ro dissolto, quando invece lo moltiplicavano: come tentare
di frenare la macchina dando gas.

In tal modo si generava un meccanismo perverso, di conti-
nuo rilancio e procrastinazione del credito. Lo ha illustra-
to, meglio di un economista, Toto in un suo sketch:

CAMERIERE (a Toto)

Lei mi ha detto che mi avrebbe pagato domani.
TOTO

E lo confermo: ti pagherd domani.
CAMERIERE

Ma domani ¢ oggi.

TOTO

Giovanotto, non scherziamo: oggi ¢ oggi e domani ¢ domani.

Tornando a Bloch, ¢ questa una caratteristica strutturale
del capitalismo moderno che lo distingue dall’economia di
mercato. Si puo dire, con evidente paradosso, che il capi-
talismo € quel regime in cui i debiti non si pagano mai. Se
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dovessero essere pagati tutti alla scadenza, il capitalismo
cesserebbe di esistere.

Questo tratto della liquidita, resa possibile dalla riduzione
della moneta a merce, ¢ anche la forza che spinge continua-
mente il capitalismo oltre il suo presente, in una mercatizza-
zione del tempo che fa riscontro alla mercatizzazione dello
spazio rappresentata dalla globalizzazione.

La metafora delle onde che si accavallano, dei debiti che si so-
vrappongono, traduce la pretesa di una finanza di essere ric-
chezza, quando invece la insegue perennemente: un insegui-
mento che tuttavia non puo durare per sempre ma che, come
le onde, si infrange sulla riva quando, per qualche ragione, la
sopravvenuta sfiducia dei creditori cessa di alimentarle.
Allora, come diceva Galbraith, gli sciocchi sono privati del
loro denaro e, purtroppo, gli incolpevoli lavoratori del lo-
ro posto.

E questo, della liquidita, un principio sano e razionale? E
evidente che no.

Tre domande si impongono.
Come si ¢ generato? E possibile rinnovarlo? Vi sono alter-
native?

Alla prima non posso rispondere certo esaurientemente nei
limiti di questo breve testo. Rinvio all’excursus storico trac-
ciato dai due autori del libro citato all'inizio, dalle fiere di
Besancon alle fiere di Lione; dalla fondazione della Banca
d’Inghilterra al gold standard; dalla fine del gold standard al
tentativo di sostituirlo con un ordine monetario internazio-
nale instaurato a Bretton Woods nel 1946; dal crollo di quel-
I'ordine alla grande deregolazione dei mercati finanziari cla-
morosamente fallita, all’attuale dissesto dell’ordine moneta-
rio, e non solo monetario, mondiale.

Bastera qui dire che la storia della liquidita, che si identifica
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con la storia della finanza moderna, consiste in una lunga se-
rie di «allentamento» dei due ancoraggi della moneta e del
credito: la convertibilita in oro per la moneta, la redimibili-
ta per il credito. Attraverso questi successivi allentamenti la
liquidita inonda la scena economica, causando due tipi di in-
flazione invisibile. I'inflazione della moneta internazionale,
il dollaro, disancorato dall’oro ed esposto alla sfiducia nel
suo cambio. L'inflazione dei titoli, che rimane invisibile fin-
ché dura la fiducia nel loro valore e che si rivela di colpo a
posteriori, quando quella sfiducia viene meno ed emergono
le pretese al pagamento dei debiti e I'insolvibilita dei debi-
tori: quando insomma, inopinatamente anche per Toto, il
domani diventa oggi.

Emerge allora il fatto che durante tutta la fase di «disanco-
raggio», la distinzione tra la moneta e il credito si & dissol-
ta. La moneta si ¢ identificata con il credito e viceversa. Si e
ridotta a un puro e semplice debito della banca centrale. Si
tratta di una moneta-credito non garantita piu da qualche
cosa di oggettivo che resti al di fuori di sé: sia I'oro o la vo-
lonta popolare: come ogni arbitro che deve stare al di fuori
del giuoco che deve arbitrare. La finanza moderna ¢, inve-
ce, un colossale conflitto d’interessi.

E pero, una garanzia implicita in questo sistema autorefe-
renziale esiste, anche se pudicamente taciuta. Esiste, infatti,
alle spalle del sistema e come sua garanzia suprema, un pre-
statore di ultima istanza: lo Stato, e cioé la comunita dei cit-
tadini. Che entra inevitabilmente in scena quando il mare si
¢ infranto sulla riva, quando il respiro sempre piu affanno-
so della procrastinazione del debito si & interrotto, quando
il mercato, caduta la fiducia fondata sul continuo rinnovo
della liquidita, ha imperiosamente chiesto allo Stato, prima
definito non come soluzione ma come problema, la solu-
zione del problema.

E cosi che l'attuale crisi, diversamente da quella del 1929, ha
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potuto evitare la catastrofe grazie a una poderosa reimmis-
sione di liquidita da parte dello Stato. Qui non si vuole solle-
vare il problema morale della responsabilita: un argomento
che suscita lo scherno degli uomini pratici; ma soltanto il pro-
blema dell’efficacia dell'intervento. Due scuole si fronteggia-
no. Semplificando, potremmo definirle la scuola anglosasso-
ne e quella renana. Secondo la prima, la crisi si risolve sem-
plicemente attraverso il ripristino, quindi I'aumento della li-
quidita. Secondo I'altra, attraverso la regolazione, quindi la
restrizione della liquidita. Queste due strategie che oggi si
confrontano, lasciando campo aperto a tutte le possibili me-
diazioni — come quelle invocate da Obama — pur contrappo-
ste, si identificano in un punto cruciale: il comune riconosci-
mento della liquidita come base del sistema.

Ora, si tratta proprio di questo: se la crisi non sollevi pro-
prio il problema della logica fondamentale del sistema iden-
tificata nella liquidita. Ci si puo, anzi ci si deve chiedere se
questo gioco di rincorsa della finanza non sia assurdo. Di
fatto, lo ¢. Esso potrebbe essere facilmente sostituito da un
accordo politico tra creditori e debitori di reciproca e mul-

tilaterale compensazione dei debiti e dei crediti in vista del
loro azzeramento periodico (clearing). E proprio quanto era
stato proposto da Maynard Keynes a Bretton Woods: un si-
stema multilaterale di liquidazioni ricorrenti dei debiti reci-
proci con pagamenti effettuati in una moneta di conto in-
ternazionale (il bancor). La proposta fu sconfitta da quella
americana che le contrapponeva un sistema regolato dalla li-
quidita fornita dal Paese economicamente dominante nella
sua moneta, il dollaro: la quale cadeva fatalmente nel cosid-
detto ‘dilemma di Triffin’: se voleva mantenere intatto il suo
valore rischiava di sacrificare le esigenze di aumento della li-
quidita espresse dal sistema: se voleva soddisfare queste ul-
time metteva a rischio la stabilita della moneta.

11 sistema scelto a Bretton Woods non era una repubblica ma
un impero. E la ragione della scelta era squisitamente politi-
ca. Gli Stati Uniti, che avevano conquistato una posizione di
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gran lunga dominante, anche pagando generosi aiuti ai Paesi
alleati durante la guerra, non intendevano rinunciare al privi-
legio di «battere moneta» e, soprattutto, non volevano subire
interferenze esterne nella loro politica monetaria. In questo
dilemma sta il tarlo della crisi che ha alla fine fatto saltare il
sistema di Bretton Woods.

In condizione di rapporti di forza politici piti equilibrati tra
Paesi partecipanti, un sistema di clearing ¢ stato pienamen-
te realizzato nell’'Unione europea dei Pagamenti, che ha fe-
licemente regolato le relazioni economiche tra i Paesi euro-
pei, ponendo le basi per il passo successivo della moneta
unica. Dunque «si puo fare».

Questa crisi che attraversiamo, avendo messo a nudo le con-
traddizioni del regime che poggia sulla liquidita e sulla mo-
neta nazionale di un Paese dominante, indica proprio in un
sistema di clearing del tipo keynesiano una soluzione strut-
turale ragionevole che non prepari, attraverso un ennesimo
rilancio della liquidita, una nuova e devastante crisi. Non ¢
un caso che questa soluzione sia stata esplicitamente indica-
ta dalla Cina, I'unico Paese in grado di far valere il suo peso
di grande creditore del sistema mondiale di fronte al gran-
de debitore americano, affermando esplicitamente di non
aspirare a sostituire gli Stati Uniti nell'incomoda e improba-
bile posizione di regolatore della liquidita internazionale,
ma di essere pronto a partecipare a un nuovo sistema mon-
diale di clearing.

Piu facile dirlo che farlo, perd. Non vi si oppongono solo
le ovvie resistenze politiche tendenti a non alterare gli at-
tuali rapporti di forza tra le potenze. L'abbandono della li-
quidita come perno del sistema monetario rimette in cau-
sa il fondamento remoto ma fin qui considerato intoccabi-
le della moneta: la sua qualita di merce, e quindi di riserva
di valore, e quindi di accumulabilita.

L’adozione di una unita di conto veramente universale im-
plica che essa sia sottratta non solo al controllo di una po-
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tenza dominante, ma agli «ondeggiamenti» del mercato: al
mercato tout court.

Si tratta allora, se si vuole sottrarsi al destino di questo va-
scello fantasma, espiare una volta per sempre il peccato ori-
ginale. «Togliere alla moneta il tratto della moneta, il tratto
della merce» (Amato e Fantacci, cit., 267).

Cio comporterebbe due eventi cruciali: il trasferimento del-
la regolazione della moneta a una autorita mondiale; ma, ac-
canto a questo, il «toglimento» alla moneta della sua quali-
ta e funzione di riserva dei valori, conservandole le prime
due: di unita di conto e di mezzo di pagamento.

Cio potrebbe essere realizzato seguendo la prescrizione
‘utopistica’ di un economista ignorato dai piu, Silvio Gesell,
ma giudicato con grande rispetto sia dal liberale Keynes sia
dal conservatore Irving Fisher (Amato e Fantaccdi, cit., 295):
sottoporre la moneta internazionale di conto a una svaluta-
zione progressiva: o, in alternativa (come proposto da un al-
tro eterodosso, pit noto come chimico e scopritore degli
isotopi che come economista, Frederick Soddy) a un tasso
d’interesse negativo in modo che essa non possa essere usa-
ta come merce accumulabile, come ricchezza; ma solo come
indice e mezzo di trasmissione della ricchezza.

Ecco una riforma, come dire, considerevole.

Restando nel regno delle utopie concrete, una proposta ana-
loga, il denaro a scadenza, fu ripresa in forma diversa da un
altro profeta inascoltato, Rudolf Steiner, ma riformulata nel-
la sua pit ampia visione della «triangolazione dell’organi-
smo sociale» tra vita economica sfera politica e produzione
spirituale (vedi in particolare I punt: essenziali della questio-
ne sociale, Ed. Antroposofica, 1980) giustamente sottratta a
una «deprecabile trascuratezza» da Geminello Alvi nei libri
richiamati all’inizio.

Per Steiner, diversamente che per Marx, il lavoro astratto non
crea alcun valore. Per creare valore ha bisogno che il capitale
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lo modifichi nel senso di infondergli lo spzrito dell’'intrapren-
denza e che esso modifichi la #zatura (la terra) rendendola ca-
pace di produrre. I tre fattori produttivi, il lavoro dell'uomo,
lo spirito del capitale, la natura della terra, tuttavia sono for-
ze, non merci, come sono state ridotte dal capitalismo che le
ha consegnate al mercato per essere comprate e vendute, co-
me merci «fittizie» (il termine ¢ dell’allora giovane Polanyi, ri-
preso da Steiner). Che ruolo ha la moneta e quale rapporto
con il valore? Ci sono, secondo Steiner, due specie di mone-
ta: la moneta di scambio che serve da misura e mezzo di pa-
gamento, e che non crea alcun valore, serve solo a scambiare
valori esistenti, e una moneta rivolta al futuro, il credito, che
Steiner chiama denaro di investimento; e in cid concorda con
Schumpeter (quasi contemporanei i due ma reciprocamente
ignoti). La moneta-credito va oltre lo scambio di beni pre-
senti e anticipa beni futuri. E perd un ponte lanciato verso la
ricchezza, non ¢ ricchezza essa stessa. E forza, non mzerce.
Che succede invece nel capitalismo? Che quella moneta di
credito, coerentemente con la qualita di merce che il capi-
talismo attribuisce alla moneta in generale, si autonomizza.
Il capitale-spirito si distacca dal lavoro-natura e si chiude
in un cerchio autoreferenziale di ricchezza fittizia. Il «bal-
zo» che quell’anticipazione del credito ha permesso e nel
quale consiste 'essenza creativa della finanza, si cristallizza
in ricchezza, rappresentata da «titoli» che non hanno alcun
legame con le forze produttive. Per compiere la sua funzio-
ne la finanza dovrebbe finire — come nella sua radice eti-
mologica — una volta compiuta la sua missione di ponte ver-
so il futuro, anziché creare un mondo fittizio di rendite, cui
non corrispondono beni reali. Di qui le proposte di svalu-
tazione progressive della moneta, che abbiamo richiamato,
intese a scoraggiarne I’accumulazione.

Conclusione (provvisoria)

Queste riflessioni sono intese, ricavando un breve spazio nel-
I'immensa chiacchiera sull' imminente ripresa, a coltivare il
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problema rimosso del peccato originale del capitalismo: la
mercificazione, la «cosificazione» sterilizzante di quello spi-
rito vitale che esso stesso ha suscitato.

Mi propongo di proseguire questa riflessione svolgendone
con altrettanta apoditticita alcune implicazioni, in tre dire-
zioni: economica, ecologica, sociale.

Economica: la fine dell’accumulazione monetaria non com-
porta la fine dell’accumulazione reale degli investimenti, ma
li qualifica in direzione diversa dall’attuale, sottraendola al-
la deriva speculativa.

Ecologica: la spinta ossessiva alla crescita e la preferenza ac-
cordata alla stabilita (e alla giustizia) apre la strada non solo
a una economia ecologicamente piu sostenibile, ma a una
migliore distribuzione della ricchezza e a una diversa alloca-
zione delle risorse tra beni privati e beni pubblici, con una
netta priorita accordata a questi ultimi.

Sociale: I'abbandono della liquidita monetaria facilita 'argi-
namento di quelle forze socialmente disgreganti che promuo-
vono la tendenza, denunciata da Zygmunt Bauman, alla li-
quefazione sociale. Tra i due processi liquidi non c’¢ soltanto
una simpatia semantica, ma una concordanza antropologica.
Anche qui: 'abbandono della fissazione monomaniaca alla
crescita economica apre la strada allo sviluppo di quelle cor-
renti gia presenti e operanti nelle societa pit evolute che pun-

tano a una espansione possente della produzione di beni pub-

blici conviviali, che non passano piu attraverso la «valutazio-
ne» monetaria. In tal senso bisogna intendere una rivalutazio-
ne storica, civile, antropologica dell’«economia del dono».

P.S. Devo delle scuse al Direttore e amico Andrea Margheri.
Mi ero impegnato con lui a scrivere per la nostra rivista un
articolo riguardante la crisi e le nuove prospettive riformiste
della sinistra. So di avere mancato formalmente all'impegno.
Pure, non posso rinunciare alla pretesa, sia pure in qualche
modo strano, di averlo fatto. 0
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USCITA DALLA CRISI GLOBALE/2
Silvano Andriani Ohiettivi spartiacque
tra destra e sinistra

Il peggio € passato, ma la ripresa sara lenta. Questo ¢ il mes-
saggio standardizzato che proviene dalle varie Autorita sullo
stato dell’economia mondiale e quella dei singoli Paesi. Puo
essere vero. Secondo il Fondo monetario internazionale (Fmi)
il rapporto fra deficit pubblico e prodotto lordo nel comples-
so dei G20, che rappresentano I'80% dell’economia mondia-
le, passera dall’1,1% nel 2007 all’8,1% nel 2009: un cosi mas-
siccio intervento pubblico non poteva non avere un significa-
tivo impatto sul livello dell’attivita economica mondiale. Se si
vuole pero andare pit in l1a di una diagnosi cosi generica oc-
corre porsi almeno un paio di domande: sono i sistemi finan-
ziari stati risanati? Sono, soprattutto, in via di superamento i
profondi squilibri che si erano andati accumulando nell’eco-
nomia mondiale nel trentennio del ciclo economico neolibe-
rista e che sono alla base degli eccessi e della degenerazione
della finanza e quindi dell’attuale crisi economica?

Per quanto riguarda la finanza ¢ troppo presto per cantare
vittoria. E vero, il collasso dei sistemi finanziari, che fu una
caratteristica determinante della crisi degli anni Trenta, ¢
stato evitato e se si considera la ripresa dei profitti e dei bo-
nus ai dirigenti della grandi banche statunitensi si potrebbe
credere che tutto stia tornando come prima. Non ¢ cosi. 1l
livello di indebitamento delle famiglie e delle banche specie
nei Paesi anglosassoni resta molto alto, il livello dei default
nel campo dei mutui pud aumentare e a questi stanno som-
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mandosi crescenti default nel credito al consumo. Anche i
default delle imprese stanno rapidamente crescendo con il
procedere della recessione.

I bilanci delle istituzioni finanziarie, soprattutto nei Paesi
anglosassoni, sono migliorati grazie al fatto che esse pren-
dono fiumi di denaro gratis dalle Banche centrali e li im-
piegano non tanto per finanziare le imprese quanto per ac-
quistare azioni e titoli pubblici, che vengono emessi a fiumi
per finanziare I’esplosione dei deficit pubblici. Lo straordi-
nario rally delle borse ¢ il frutto di questa attitudine ed & so-
stenuto da politiche monetarie con tassi di interesse reali
prossimi allo zero o addirittura negativi. E la stessa situazio-
ne che ha favorito, a partire dal 2003, la formazione della
bolla immobiliare e non ¢ affatto escluso che una nuova bol-
la si stia ora formando nei mercati azionari. E forse tale ti-
more ad avere indotto il governatore della Bce a dichiarare
recentemente che la peggiore attitudine sarebbe pensare di
tornare al «business as usual».

Il livello di capitalizzazione delle banche resta profondamen-
te inadeguato. Secondo I'Ocse per raggiungere un livello di
capitalizzazione adeguato, tenendo conto delle perdite accla-
rate e un rapporto capitale/debito accettabile, le banche eu-
ropee dovrebbero alzare 2,8 trilioni di dollari di capitale. Una
somma enorme. Tale cifra potrebbe tuttavia risultare sotto-
valutata in quanto una parte delle perdite presenti nei porta-
fogli delle istituzioni finanziarie non appare in seguito al cam-
biamento delle regole di contabilita, deciso dai legislatori in
corso d’opera, che consente di valutare una serie di asset non
piu ai prezzi di mercato, ma con parametri convenzionali. E
dunque comprensibile che una delle proposte pill gettonate
sia ora quella di costringere le banche ad aumentare il livello
di capitalizzazione, ma tale aumento, se avverra, poiché non é
chiaro se i mercati saranno in grado di fornire 1 fondi necessa-
7i, sara quasi certamente inadeguato e in ogni caso ¢ bene te-
ner presente che esso accentuera la tendenza delle banche a
non prendere rischi nuovi verso 'economia reale.



In definitiva si puo dire che il collasso ¢ stato evitato con for-
midabili iniezioni di liquidita nelle banche e mascherando il
livello reale delle perdite nella speranza che in qualche an-
no il miglioramento dei mercati ne riduca I'ammontare. Si
spera insomma che passi la nottata, ma niente esclude che
durante la notte scoppino altri temporali. Si tratterebbe so-
prattutto di sapere che tipo di finanza si vuole dopo il falli-
mento del modello di business dominante negli ultimi anni.
Ma di questo poco si discute.

Il tema degli squilibri dell’economia mondiale puo essere
affrontato in prima battuta guardando a cio che sta acca-
dendo nella crisi anche in seguito alle politiche adottate; in
secondo luogo considerando gli orientamenti politici che
stanno confrontandosi su questo tema decisivo.

Se guardiamo alle bilance dei pagamenti, il deficit struttura-
le degli Usa ¢ dimezzato e cosi gli attivi di Cina, Germania,
Giappone. Questi dati segnalano una consistente riduzione
degli squilibri; disgraziatamente essa appare semplicemente
come la conseguenza della recessione e anche della caduta
del prezzo del petrolio che essa ha provocato. La caduta del-
la domanda di consumi nei Paesi anglosassoni ha comporta-
to una riduzione delle loro importazioni e una forte riduzio-
ne delle esportazioni dei Paesi esportatori: non a caso sono
questi ultimi che hanno patito la pitl forte diminuzione del
prodotto lordo.

Anche il ritorno al risparmio delle famiglie statunitensi se-
gna la riduzione di uno squilibrio in quanto I'eccesso di con-
sumi e di indebitamento & stato una delle cause della crisi.
Questo ¢ un fenomeno destinato a durare e ad aumentare,
visto che il livello di indebitamento delle famiglie resta altis-
simo e che I'attuale livello di risparmio ¢ ancora insufficien-
te, ma per ora esso si scarica semplicemente nella recessio-
ne: la riduzione della domanda di consumi dei Paesi anglo-
sassoni, che ¢ stata per anni la pit dinamica componente
della domanda mondiale, in mancanza di qualcosa che la so-
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stituisca, si traduce semplicemente in una caduta della do-
manda mondiale per ora tale fenomeno e contrastato solo
dall’aumento dei deficit pubblici.

Alcune tendenze stanno nel frattempo affermandosi che ri-
modellano I’economia mondiale con conseguenze destinate
a durare. Big zs back, cosi una recente copertina di «The
Economist» segnalava 'aumento di concentrazione che si
sta verificando in molte attivita produttive. Tale fenomeno
¢ particolarmente importante per il settore finanziario, spe-
cie se le politiche di salvataggio, come in Usa, salvano le
grandi, ma lasciano fallire le piccole banche. In ‘tal modo si
aggrava il problema evocato per sostenere la necessita dei
salvataggi, cio¢ che talune banche siano troppo grandi per
lasciarle fallire. Come abbiamo visto il problema non ri-
guarda solo le banche.

Un’altra tendenza in atto evoca una critica mossa gia negli
anni Trenta da Friedrich Hayek alle politiche di deficit spen-
ding proposte da Keynes: se tali politiche, dirette a bilancia-
re con 'aumento della domanda pubblica finanziata in defi-
cit la caduta di quella privata, vengono attuate nella presen-
za di squilibri nella struttura dell’offerta e gli investitori re-
stano convinti che il futuro sara come il passato, eccessi di
capacita produttiva e squilibri potranno rafforzarsi. Siffatto
problema ¢ destinato a essere esasperato se 'aumento del
deficit pubblico si accompagna a politiche di incentivazione
dirette a sostenere proprio i settori in eccesso di capacita
produttiva. Lauto € per unanime riconoscimento in forte ec-
cesso di capacita produttiva, ma ¢ il settore pili incentivato.
Lo stesso si puo dire per la finanza settore sovradimensio-
nato, ma fortemente sostenuto.

Questo problema solleva un tema di fondo. Oggi non pos-
siamo non dirci keynesiani e, in effetti, tutti, a destra e a sini-
stra, tranne pochi fondamentalisti del mercato, hanno soste-
nuto la necessita di elevare i deficit pubblici per sostenere la
domanda. Cio avviene, tuttavia, in presenza di formidabili
squilibri strutturali e pud aumentarli. Qualcosa di simile ¢
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successo gia dopo lo scoppio della bolla tecnologica nel 2001,
allora I'attivazione di politiche macroeconomiche fortemente
espansive della domanda pubblica e privata, in un modello di
sviluppo che rimaneva immodificato e che aveva nei consumi
privati finanziati con indebitamento I’elemento trainante, ha
dato luogo alla formazione della bolla immobiliare e di altri
eccessi che sono alla base dell’attuale crisi.

Qui c’¢ un problema politico fondamentale. Non ¢ la sem-
plice adesione alla politica del deficit spending lo spartiac-
que fra destra e sinistra. Oggi tutti i governi la stanno prati-
cando. Si tratta invece di sapere che il sostegno pubblico al-
la domanda, necessario per evitare un collasso delle attivita
produttive che avrebbe devastanti effetti duraturi, puo alla
lunga risultare inefficace e perfino controproducente se non
accompagnato da politiche esplicitamente dirette a riequili-
brare i sistemi economici e 'economia mondiale e percio a
cambiare il modello di sviluppo.

Altra tendenza in atto ¢ il formidabile aumento dell’indebi-
tamento pubblico. Sempre secondo il Fmi il rapporto fra de-
bito pubblico e prodotto lordo nei G20 salira da una media
del 79% del 2007 al 120% del 2014. Questo dato gia assai
pesante puo risultare sottovalutato se, come ¢ probabile, non
sono state considerate le perdite che deriveranno dalle ga-
ranzie che gli Stati hanno dato agli asset di interi sistemi ban-
cari o di singole istituzioni finanziarie e che oggi non ¢ pos-
sibile valutare. Fmi valuta che per i Paesi avanzati il valore di
tali garanzie sia mediamente il 16,4% del prodotto lordo; ta-
le livello & del 200% per I'Irlanda, del 50% per I'Inghilterra
del 34% per I'Olanda, tanto per restare in Europa.

Anche questa tendenza pone un problema politico di pri-
maria importanza. Gia oggi assistiamo al paradosso che i so-
stenitori del vecchio modello di sviluppo, basato sulla cen-
tralita dei mercati e la riduzione del ruolo pubblico, dopo
che i fallimenti dei mercati hanno provocato la crisi e la sus-
seguente assunzione sulle spalle dei contribuenti dei vari in-
terventi per contrastare la crisi, usano proprio la crescita
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dell'indebitamento pubblico per rafforzare la richiesta di
una riduzione del ruolo pubblico e soprattutto della spesa
sociale. Il modello distributivo dovrebbe diventare un pun-
to centrale nel confronto fra destra e sinistra. Nel sostenere
che dipendera dalle scelte politiche chi sopportera il costo
della crisi, il «Financial Times» del 6/10/09 afferma che se la
scelta sara «... 'austerita, allora pagheranno i contribuenti e
coloro che confidano nella spesa pubblica; se sara 'inflazio-
ne, i risparmiatori; se... i default, i creditori che hanno avu-
to fiducia». Non si tratta solo del costo della crisi; dal modo
come il reddito e la ricchezza sara distribuita tra capitale e la-
voro, tra pubblico e privato dipende quale sara I'allocazione
delle risorse e quindi la qualita e la sostenibilita dello svilup-
po. E si tratta anche della distribuzione delle risorse fra ge-
nerazioni: I'accumularsi di un enorme debito pubblico col-
pisce le giovani e future generazioni che non solo dovranno
pagare quel debito, ma avranno minori possibilita di occu-
pazione in quanto I'eccesso di indebitamento getta un’om-
bra lunga sulle future possibilita di sviluppo. Lopzione in-
flazione non puo essere a priori esclusa tra gli strumenti di
una responsabile politica distributiva.

Dallo scoppio della crisi fra i Paesi avanzati due, Usa e Giap-
pone, hanno chiaramente affermato la volonta di superare gli
squilibri modificando il modello di sviluppo. Tale scelta ¢ co-
incisa con due nette svolte politiche a sinistra: quella che ha
riportato al potere i democratici negli Usa per la prima volta
con un presidente nero, I'altra che vede la realizzazione di
un’alternanza al governo per la prima volta in Giappone. In
questi due casi si trattera di vedere quale sara l'effettiva capa-
cita di realizzare il rinnovamento scelto dagli elettori, doven-
do Obama fare i conti con la potenza di un sistema lobbisti-
co deciso a contrastarlo a ogni costo e il partito democratico
giapponese con la propria inesperienza e con la necessita di
destrutturate un blocco di potere che per oltre cinquanta an-
ni ha cementato I'industria, la finanza e il partito al governo.



In Europa le cose vanno diversamente. La Germania, come &
noto, continua a difendere il suo modello trainato dalle espor-
tazioni. Ma non si tratta solo della Germania: in Inghilterra
I'affermazione di Lord Turner, capo dell’ Autorita di control-
lo della finanza, sulla necessita di ridurre il grado di finanzia-
rizzazione del sistema economico inglese ha provocato una
quasi unanime reazione di rigetto. In altri Paesi, come I'Italia,
c’¢ il grande nulla.

11 confronto fra posizioni rinnovatrici e conservatrici ha ca-
ratterizzato la fase preparatoria del recente incontro dei
(G20 a Pittsburgh e se anche nell’incontro & stato trovato un
compromesso nel riconoscimento dell’esigenza di dare al
Fmi un compito di coordinamento delle politiche economi-
che dei diversi Paesi — affermazione, peraltro, non nuova —
le differenze di visione restano. E lasciano intravedere due
diverse analisi della crisi: statunitensi e giapponesi ritengo-
no che alla sua origine vi siano gli squilibri dell’economia
mondiale che i propri sistemi economici hanno contribuito
ad alimentare, mentre tedeschi e compagni ritengono che la
crisi sia derivata essenzialmente dagli eccessi della finanza e
che quindi il vero problema sia di riregolare la finanza.
Affinché dalle parole si passi ai fatti dovrebbe emergere una
reale disponibilita dei vari Paesi, soprattutto i piu grandi, a
cedere sovranita a istituzioni internazionali e si dovrebbe rea-
lizzare una riforma del Fmi che lo doti di una adeguata rap-
presentativita e degli strumenti necessari a perseguire il nuo-
vo ruolo ivi compreso I'avvio di un nuovo sistema monetatio
mondiale. Nulla di tutto cio si intravede per ora nel panora-
ma segnato dalla rincorsa di decisioni di tipo nazionalista.

E stato Karl Marx, sin dagli scritti giovanili per la critica del-
la teoria dello Stato di Hegel, a mettere in evidenza un limi-
te della democrazia: all’'uguaglianza nella sfera politica, san-
cita dal principio una testa un voto, che alla sua epoca era
ben lungi dall’essere stato conquistato, avrebbero fatto ri-
scontro formidabili disuguaglianze nella distribuzione della
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ricchezza e del potere nella societa, queste potevano retroa-
gire sul sistema politico vanificando 1'uguaglianza dei citta-
dini. A questo problema la risposta riformista & consistita
nell’affermazione dei diritti sanciti dalle Costituzioni moder-
ne e nella democrazia organizzata. Sindacati e partiti di mas-
sa hanno dato ai meno abbienti la possibilita di intervenire
con efficacia nella gestione del potere politico. E proprio at-
traverso la politica, cioe le leggi, i partiti della sinistra hanno
posto limiti alle disuguaglianze presenti nella societa.

Tutto questo ¢ stato rimesso in discussione dall’affermarsi
della supremazia culturale e politica della destra neoliberi-
sta. Il rapporto di forza tra capitale e lavoro ¢ stato sostan-
zialmente modificato a favore del primo, sono aumentate le
disuguaglianze nella distribuzione del reddito della ricchez-
za e del potere. Tutto cio si riverbera nel funzionamento dei
sistemi politici tanto pit che cresce il peso dei mass media
nella comunicazione politica e questo rischia di spiazzare
quella straordinaria forma di comunicazione politica che so-
no i partiti di massa.

Tutte le analisi sulla crisi della democrazia convergono nel ri-
tenere che cio che ha reso di nuovo problematico il rappor-
to del capitalismo con la democrazia sia I'evoluzione del rap-
porto fra affari e politica nel corso del ciclo neoliberista. Il
caso italiano ¢ il piu eclatante, ma anche I’ Amministrazione
Bush aveva segnato listallazione diretta nel governo del
mondo degli affari. E proprio in Usa ¢ adesso in corso il test
piu significativo per verificare se le scosse della crisi stanno
provocando un recupero di autonomia della politica dal
mondo degli affari. Se il sistema delle lobby, attraverso il qua-
le il mondo degli affari statunitense condiziona direttamente
le decisioni politiche potendo comprare i voti dei parlamen-
tari, sistema che negli ultimi anni si ¢ fortemente rafforzato,
dovesse bloccare o stravolgere i disegni di riforma e risultas-
se che Obama, dopo avere salvato le banche e, sbagliando,
anche 1 banchieri, non riesce a realizzare la riforma sanitaria
e una nuova regolazione della finanza, il suo progetto di rin-



novamento sarebbe ferito a morte e sarebbe confermata la te-
si dei teorici della «demosclerosi» del sistema politico Usa
per i quali, nel sistema politico Usa appunto, non sarebbe pit
possibile realizzare grandi riforme, nemmeno quelle che han-
no ottenuto una forte adesione da parte dell’elettorato.

C’¢ un aspetto di questo problema che rischia di restare in
ombra: il modo specifico con il quale sistemi finanziari e mer-
cati finanziari sono sempre piu andati influendo sulle decisio-
ni politiche. Solo di recente questo aspetto ha fatto irruzione
nel dibattito statunitense e qualcuno, considerando lo schiac-
ciante potere che la lobby finanziaria ¢ andata assumendo, ha
provocatoriamente tratto un’analogia tra il sistema politico
statunitense e 'Urss di Breznev.

Al di 1a delle provocazioni, possiamo partire da due parados-
si dei quali nessuno parla. Uattuale crisi bancaria, la pit gran-
de dagli anni Trenta, non ¢ un fenomeno isolato.

Lintero trentennio neoliberista & stato segnato da una suc-
cessione di grandi crisi e grandi salvataggi pubblici di ban-
che: crisi e salvataggio del sistema della Casse di risparmio
statunitensi, crisi e salvataggio di tutti i sistemi bancari scan-
dinavi, Crédit Lyonnais, due massicci interventi di salvatag-
gio del sistema bancario giapponese, per non parlare degli
innumerevoli salvataggi in Asia e America latina in occasio-
ne delle crisi finanziarie ivi esplose nella seconda meta degli
anni Novanta. Neanche la sinistra ha voluto denunciare in
tempo reale il paradosso per cui, mentre imperava la regola
d’oro del pensiero unico che i salvataggi pubblici erano
banditi, si realizzavano i pit grandi salvataggi di banche del-
la storia del capitalismo.

Altro paradosso riguarda le Banche centrali la cui autonomia
e il cui potere sono aumentati dappertutto nell’'ultimo tren-
tennio. Ormai ¢ evidente che esse sono le principali responsa-
bili di questa crisi finanziaria e di tutte quelle che si sono sus-
seguite a partire dal 1987. Il compito principale delle Banche
centrali & di assicurare stabilita ai sistemi finanziari, ma esse
non hanno voluto riconoscere che la forma principale del-
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I'instabilita nella nostra epoca ¢ rappresentata dalle crisi fi-
nanziarie e dalle bolle speculative che le precedono, alla cui
formazione i sistemi bancari contribuiscono potentemente.
Mentre la loro responsabilita viene ora riconosciuta, il loro
potere sta, tuttavia, ulteriormente aumentando nel corso del-
la crisi, in quanto sono esse a realizzare gran parte dei salva-
taggi. Per dirla con opinioni riportate dal «Financial Times»
dell’8/10: «... essi dicono che la Federal Reserve raddop-
piando il proprio bilancio... , usandolo per pompare liqui-
dita nelle banche, ¢ un esempio di una istituzione non eletta
. che gode di un eccessivo potere irregolare». E sono le ban-
che finanziate dalle Banche centrali che acquistano gran parte
det titoli pubblici e rendono possibile finanziare 'aumento dei
deficit. E sono soprattutto le Banche centrali che ci stanno
spiegando come andrebbe riregolata la finanza.
Tutto questo meriterebbe un’analisi attenta. Qui limitiamo-
ci a qualche considerazione. L'ascesa della finanza non ¢ av-
venuta perché essa ¢ in grado, come il famoso barone, di
sollevars? tirandosi per i capelli. Se vince I'idea che i merca-
ti siano razionali, che siano in grado di allocare al meglio le
risorse, distribuire al meglio il reddito e garantire la stabili-
ta e che, affinché tutto cid proceda, & necessario soltanto
che un’accorta politica monetaria tenga di volta in volta la
domanda a un livello adeguato, ¢ inevitabile che la finanza
finisca per acquisire un ruolo determinante. Il suo ruolo di-
venta chiave nella distribuzione e allocazione delle risorse,
nell’assicurare la presunta stabilita e perfino nel determina-
re gli assetti proprietari delle imprese, la loro conformazio-
ne e i modelli di business. Le banche centrali sono il deus
ex machina di tale sistema e il loro cosiddetto intervento
stabilizzatore, poiché il loro compito € innanzitutto di pro-
teggere il denaro che emettono ed i/ risparmiio, tende natu-
ralmente a essere asimmetrico: tende a evocare subito il pe-
ricolo di un aumento del costo del lavoro e a non accorger-
si dell’aumento inflazionato dei prezzi dei titoli che rappre-
sentano il capitale.
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Superare tutto questo implica un radicale cambiamento del-
I'approccio. Nel ridefinire il rapporto tra politica ed econo-
mia un’attenzione specifica dovrebbe essere dedicata ai si-
stemi finanziari e alle Banche centrali. Lattivita distributiva
e allocativa realizzata dalla politica monetaria e creditizia an-
drebbe collocata nel quadro di nuove regole per assicurare
la stabilita, di un modello distributivo definito a livello poli-
tico e di politiche rivolte a riequilibrare i sistemi economici
e a ricollocare ciascun Paese in un contesto mondiale desti-
nato a cambiare profondamente.

Da un’analisi di questo tipo si pud evincere che I'impegno
per affermare un nuovo modello di sviluppo non potra pre-
scindere da interventi diretti a fronteggiare la crisi della de-
mocrazia a ribilanciare il potere nella societa per impedire
che un eccesso di concentrazione a quel livello si rifletta nel
funzionamento della democrazia politica. Questo evoca te-
mi quali la riduzione della concentrazione della ricchezza e
del reddito e I’eliminazione dei conflitti di interesse. Temi
che si sommano agli altri individuati — modalita delle poli-
tiche di salvataggio, distribuzione dei costi della crisi, obzet-
tivi qualitativi delle politiche di deficit spending, modello
distributivo, ruolo della finanza e delle Banche centrali, po-
litiche pubbliche rivolte a riequilibrare 'economia e a dare
vita a un nuovo modello di sviluppo — e che tutti rappre-
sentano potenziali spartiacque fra destra e sinistra. Purché
la sinistra se ne accorga. 0
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IL FILODI ENZO

L'Enrico IV di
Shakespeare da
un‘occhiata alla
scena politica italiana
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Dedicata al socialista convertito come
sarebbe Cicchitto o Sacconi

FALSTAFF

Non permettere che noi, le guardie del cor-
po della notte, siamo chiamati ladri del bel
giorno: fa’ di noi le guardie forestali di Diana,
i cavalieri dell’ombra, i prediletti della Luna;
e che gli altri dicano di noi che siamo uomi-
ni di buon governo, essendo governati co-
me lo ¢ il mare, da nostra Casta Luna; ... con
I’alto beneplacito della quale noi rubiamo a
man salva.

Dedicata alla Carfagna che parla con la
Gelmini

FALSTAFF

Ti prego: non empirmi la testa di ‘vanitas
vanitatum’. Io prego Iddio che tu e io im-
pariamo dove si possa comprare una buo-
na partita di onorabilita.

Dedicata a Berlusconi rivolto al Diret-
tore generale della Rai

RE ENRICO IV

Sono stato di sangue troppo calmo e tem-
perato, alieno dal reagire a tali sconve-
nienze, voi vi siete messi sotto i piedi la
mia pazienza. Ma d’ora innanzi, state pur
certi, ritroverd me stesso, potente e da far
paura...Voglio il rispetto che i prepotenti
concedono solo ai prepotenti.

Dedicata a Paolo Guzzanti a proposito
di Berlusconi

FALSTAFF

E un castigo di Dio che io debba rubare
in compagnia di quel ladrone: chi sa do-
ve mi ha messo il mio cavallo, quel feten-
te. Se devo fare altri quattro passi a piedi
io sono un uomo morto. Ecco, io non du-



bito affatto che farei la pit bella morte se
potessi scampare alla forca dopo aver
ammazzato quel lavativo.

Dedicata a Feltri a proposito di Rai-3 e
«Annozero»

FALSTAFF

Forza ragazzi! Ammazzateli! Tagliategli
la gola a questi vigliacchi! Ah scarafaggi,
figli di bagasce, bestioni ingrassati a fette
di prosciutto; ci invidiano perché siamo
piu giovani, ammazzateli!...Vorrei averli
qui 1 vostri magazzini! Largo ai giovani,
canaglie! Siete voi, eh, quelli della giuria
popolare? Vi faremo giurare noi, ora.

Dedicata a Marini che si rivolge a Rutelli
HOTSPUR

Limpresa a cui vi accingete ¢ pericolosa;
gli amici che mi avete nominato, malsicu-
ri; perfino il momento poco propizio; un
piano troppo fragile, in generale, per so-
stenere il contrappeso della potente azio-
ne avversaria.

Dedicata a Rutelli che risponde a Marini
HOTSPUR

Ma guarda che cervello vacante! Perdio, il
nostro piano ¢ brillante quanto altri mai; i
nostri amici fidati e fedeli; piano eccellen-
te e amici bravi... Che farabutto, che anima
di ghiacciolo!.

Dedicata a uno dei candidati a segretario
Pd che parla del contendente
FALSTAFF

Guarda chi parla! Fetta di miseria! Lisca
di fumo! Salacca! Correggiola da scarpe,
questo stoccafisso, questa cordella metri-
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ca, fodero di spada, gambe di segala, can-
na vuota, streffolo, pertica da spaventa-
passeri...!

Dedicata ai parlamentari ex An amici di
Fini

RE ENRICO IV

Quegli occhi avversi che come meteore
d’un cielo nero, tutti d’'una stessa natura
e d’una stessa sostanza, vennero agli urti
di interne fazioni e al carnaio di fraterne
stragi, ora di mutuo accordo e in bell’or-
dine marciano tutti in una direzione.

Dedicata a Berlusconi che parla al diret-
tore del «Giornale»

GLENDOWER

Non sono molti gli uomini a cui permetto
di contraddirmi. Concedimi di ribadire
che piena di lampi fu la faccia del cielo al-
la mia nascita. Calarono le capre dai mon-
ti e gli armenti levarono strani clamori per
i campi atterriti. Questi segni annunciaro-
no me come un uomo fuor dell’ordinario;
e tutti i casi poi della mia vita fecero ma-
nifesto che io non sono iscritto nella lista
degli uomini comuni.

Dedicata a Berlusconi rivolto al suo
compositore di canzonette

FALSTAFF

Forza, cantami una canzone bordelliera
che mi rimetta in piedi. lo ero proclive alla
virtli come ha da essere qualsiasi gentiluo-
mo virtuoso. Una bestemmia ogni tanto.
Una partita a dadi, non piu di sette volte al-
la settimana. A casotto non piu di una vol-
ta ogni quarto d’ora...Vissuto sempre bene
ma adesso vivo fuori squadra e molto sre-



golato... Tu sei il fanale di poppa della no-
stra Nave Ammiraglia con quel naso [i, tu
sei il Cavaliere della Lampada Ardente.

(Traduzione autorizzata di Cesare Vico
Lodovici)
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LA CRISI GLOBALE IN OCCIDENTE
Marcello Villari La funzione storica
flei socialisti

Era il mese di maggio del 1979 quando Margaret Thatcher
annuncio il suo programma di governo: «Sradicare il sociali-
smo dalla Gran Bretagna». Questo esperimento — disse — ¢
durato trent’anni, ¢ fallito e la gente chiede di cambiare. Non
era un’affermazione banalmente propagandistica perché il
«welfare state», anche se non era certo fallito, sicuramente
mostrava i segni del tempo: costi elevati (crisi fiscale) in pre-
senza di riduzione dei tassi di crescita, degenerazioni buro-
cratiche, controllo forse eccessivo dei sindacati nell’attivita
economica, fenomeni di appiattimento e demotivazione so-
ciale... Insomma era arrivato il tempo di metterci mano. I so-
cialisti europei non capirono che continuare a redistribuire
redditi con 'economia in crisi non era piu sostenibile come
nei «gloriosi trenta» precedenti e non si accorsero dei cam-
biamenti sociali e di costume prodotti dallo stesso successo
di quel modello. Fu cosi che cedettero sotto i colpi della de-
stra che prese in mano la bandiera del cambiamento.

Anche I'esperimento neoliberista € durato trent’anni e oggi
— come allora — siamo di nuovo di fronte a un passaggio cru-
ciale, solo che questa volta dovrebbero essere le forze che si
richiamano al socialismo a rimettersi in marcia. A condizio-
ne che abbandonino finalmente 'atteggiamento conserva-
tore di un ordine economico e sociale andato drammatica-
mente in pezzi e che riprendano l'iniziativa, non per un ri-
chiamo nostalgico o identitario, ma per dare una direzione
politica a quello che — come vedremo — sta succedendo nel-
la realta: la crisi internazionale ha fatto tornare d’attualita il
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socialismo. Prenderne atto politicamente servirebbe inoltre
a impedire che I’eventuale ripresa assuma le caratteristiche
di una nuova «bolla» speculativa con scarse ricadute sui li-
velli di disoccupazione. Sapendo, fra I'altro, che continuare
con lo stesso andazzo di prima della crisi darebbe nuove
munizioni al populismo e ai fenomeni localistici e razzisti
che, come in altri periodi di crisi generale, minacciano peri-
colosamente i sistemi democratici.

«Che fare?». «Bella domanda!» ribatterebbe con il suo tipi-
co sarcasmo un romano. Se restiamo ai fatti, essi intanto ci
dicono che nell’autunno del 2008 si & riusciti a evitare il col-
lasso generale dell’economia mondiale e che dal baratro —
come ’ha chiamato il presidente della Fed, Bernanke — si ¢
usciti con un salvataggio pubblico che ¢ stato giudicato da
tutti senza precedenti per quantita ed estensione. A quasi un
anno di distanza numerosi indicatori internazionali preve-
dono che fra la fine dell’anno e I'inizio del 2010 si vedranno
numeri leggermente positivi, dunque saremmo all’inizio di
una ripresa. Ma, avverte «The Economist» (3 ottobre 2009):
«Nel mondo la spesa ¢ guidata dalla generosita dei governi
non dagli spiriti animali», cioé da massicce dosi di stimoli fi-
scali e monetari. Una sorta di ‘doping’ operato da banche
centrali e dai governi:

Morgan Stanley calcola che nei cinque paesi pit industrializ-
zati del mondo la liquidita in eccesso abbia raggiunto record
mai visti. Secondo i dati di Haver Analytics, la Federal Reserve
ha iniettato pit di mille miliardi di liquidita sul mercato («Il
Sole 24 Ore», 11 ottobre 2009).

E non ¢ finita qui se ¢ vero che, oltre al danaro dei risparmia-
tori, per salvare i bilanci delle banche si sono studiate — da
parte di governi e autorita — forme di vera e propria «sospen-

sione del mercato»: lo scorso aprile il «Financial Accounting
Standard Board» (Fasb) — I'authority degli Stati Uniti che
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controlla la contabilita — ha sospeso il «market to market» per
determinare il valore dei titoli tossici: in pratica saranno le
stesse banche e non il mercato a dare un valore a questi titoli
che nessuno vuole pit. Verranno contabilizzati nei bilanci al
valore deciso autonomamente dagli istituti di credito in modo
da alleggerirne il peso sui bilanci. Wall Street ha brindato, ma
la nebbia sul reale stato di salute delle banche — grazie a que-
sto e ad altri provvedimenti meno sfacciati varati anche in
Europa e in Italia — & rimasta, tanto ¢ vero che il Fondo
Monetario Internazionale continua a dare cifre da capogiro:
nel «Global Financial Stability Report» pubblicato in set-
tembre dice che le svalutazioni per le banche potrebbero ar-
rivare, a livello mondiale, a quota 2.800 miliardi di dollari,
dei quali 1.500 non ancora certificati dagli istituti di credito.
Nello stesso tempo la valanga di liquidita a costo quasi zero
con cui appunto governi e autorita centrali hanno inondato
le banche ha consentito a queste ultime di realizzare ingen-
ti guadagni, senza nemmeno toccare i depositi dei rispar-
miatori: «Le banche mondiali assomigliano oggi piti a fondi
che a istituzioni creditizie. Piu che finanziare imprese e fa-
miglie speculano sui mercati e in questo modo realizzano
utili a palate», scriveva il «Sole 24 Ore» 1’11 settembre scor-
so (Dalla speculazione il 59% degli utili per le banche). Con
questi soldi messi a disposizione dallo Stato si sta compran-
do di tutto: oro (che ha superato i mille dollari 'oncia), ti-
toli di ogni tipo, anche se altamente rischiosi non importa,
materie prime (salite del 40 per cento), buoni del tesoro ecc.
E una festa finanziata ancora una volta dal contribuente e
dal risparmiatore.

Esaminando questi dati sorgono due problemi, distinti an-
che se — come vedremo — collegati. Il primo riguarda la va-
lutazione della ripresa in corso e in particolare del rapido e
clamoroso recupero di Wall Street — che gia a settembre ave-
va ripreso quasi il 60 per cento rispetto al punto piti basso
raggiunto a marzo — e delle altre borse valori. Molti com-
mentatori sostengono che quella in corso sarebbe una nuo-
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va bolla speculativa o meglio la continuazione della politiche
di finanziamento delle bolle seguite dalla Federal Reserve
dopo la grande crisi del 1987: per fronteggiare 'eccesso di
indebitamento delle imprese e delle famiglie — che fa rischia-
re un collasso al sistema ogni volta che il ciclo economico
volge verso il basso — la Fed ha finanziato prima la bolla del-
la new economy, scoppiata nel 2000, poi quella del mattone
attraverso i mutui subprime e adesso — come scrive una ana-
lista sul «Financial Times» (26 settembre 2009) la patata bol-
lente sarebbe finita in mano al settore pubblico che si ¢ fatto
carico del salvataggio delle banche. «A questo punto» nota
'analista «non ¢’¢ pit nessuno a cui passarla in futuro».
Insomma saremmo arrivati al capolinea.

In questa situazione il ministro Tremonti sta conducendo la
sua personale battaglia contro le banche additandole come il
principale ostacolo alla ripresa dell’economia reale, in quan-
to dedite a far profitti con le speculazioni finanziarie invece
di prestare i soldi alle imprese. E, come abbiamo visto, quel-
lo che effettivamente stanno facendo, ma ¢ solo parte della
realta. Perché nonostante i segnali positivi di questa ultima
parte dell’anno, sulla sfondo rimane la grande questione an-
cora irrisolta:

Non ¢ infatti chiaro chi prendera il posto dei consumatori
americani che devono ripagare i debiti coi quali finanziavano
la domanda globale. Fino a che non si risolvera questo proble-
ma, se si vuole tenere in piedi la domanda mondiale non & rea-
listico pensare a stimoli diversi da moneta facile e deficit pub-
blici esorbitanti. (Marcello De Cecco, «Affari e Finanza», 14
settembre 2009)

Proprio dall’inizio della crisi il commercio mondiale si ¢ di-
mezzato, il calo della domanda ¢ stato quasi ovunque im-
pressionante e interi settori, come 1’automobile, non solo
sono sopravvissuti grazie agli incentivi pubblici ma spesso



vendono piti 0 meno sottocosto, giusto per smaltire gli
stock e non perdere il mercato. E evidente che in questa si-
tuazione — andrebbe chiamata con il suo vero nome, sovrap-
produzione — prestare soldi alle imprese, in particolare pic-
cole, ¢ diventato per le banche altamente rischioso. .. se si re-
spinge la tesi che ci troviamo di fronte solo a una crisi finan-
ziaria molte cose diventano piu chiare e la facile demagogia
puo essere smascherata facilmente. «Un calo del 30, 40 per
cento del fatturato e questo con cui lottiamo tutti i giorni» ha
detto in un’intervista a «LLa Stampa» Giuseppe Morandini
presidente della piccola e media impresa della Confindustria.
«economia globale dovra affidarsi ai governi per pit tempo
di quando ognuno avrebbe voluto», ¢ costretto ad ammette-
re «The Economist» (3 ottobre 2009).

«Che fare?». Mettere sul tappeto le carte che abbiamo fino
a questo momento a disposizione dovrebbe servire a stu-
diare le mosse successive. Se fosse vero che il gigantesco in-
debitamento pubblico attivato per evitare il collasso del si-
stema sta adesso finanziando una nuova bolla speculativa,
come molti indizi inducono a ritenere, significa che i segna-
li di ripresa che si stanno cogliendo qua e la potrebbero ben
presto rivelarsi un fuoco di paglia. E soprattutto — ecco I'a-
spetto che dovrebbe interessare la sinistra e i socialisti — si-
gnifica che siamo di fronte alla continuazione della strategia
portata avanti dalla Fed dopo il 1987, la stessa che ha por-
tato al disastro attuale, questa volta — come si ¢ detto — a ca-
rico dello Stato. E chiaramente una scelta politica: non toc-
care il potere economico-finanziario che si & costruito in
questi ultimi trent’anni. Il neoliberismo non ¢ una «catego-
ria della spirito», ma un sistema di rapporti sociali e di po-
tere cresciuto all’'ombra della globalizzazione dominata dal
Washington consensus, che tutti ora danno per morto ma,
a quanto pare, solo a parole. Non ¢ solo un problema per il
presidente Obama, alle prese con una opposizione sempre
piu radicale e violenta solo per aver tentato una timida ri-
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forma sanitaria, ma per tutte le forze progressiste mondiali.
«Sradicare il socialismo della Gran Bretagna», aveva detto
Margaret Thatcher in quel cruciale 1979, cosi ¢ andata e
non solo per i sudditi di Sua Maesta: fu una rivoluzione po-
litica e sociale di portata storica, la «societa dei proprieta-
ri», battezzata da Reagan e, poi, da Bush junior. Ma ¢’¢ un
altro problema. Secondo alcuni calcoli i Paesi del G20 han-
no speso nel biennio 2008-2009 circa 9.000 miliardi di dol-
lari, il 18 per cento del Pil, senza contare altre forme di ga-
ranzie dirette e indirette e gli effetti degli ulteriori deficit di
bilancio nei prossimi anni. Ha scritto un economista molto
ascoltato di questi tempi, Kenneth Rogoff:

1l debito pubblico esplodera. Questo vuol dire che avremo di-
gerito tutte le conseguenze fra sette otto anni, anni che non ¢&
detto che siano tutti cupi. Siamo salvi, i mercati finanziari sono
salvi, e non € poco, e ora bisogna pagare il conto. Per questo la
crisi & finita ma continua («Il Sole 24 Ore», 11 ottobre 2009).

Quello che abbiamo di fronte a questo punto € sempre piu
un problema politico e non solo economico: governi e ban-
che centrali stanno stampando moneta, spendendo i soldi
dei risparmiatori e si stanno indebitando per che cosa? Al di
12 delle chiacchiere e dei comunicati dei vari G20 la risposta
sembra essere una: per lasciare le cose come stanno. Se la vo-
lessero cogliere sarebbe una bella sfida per i socialisti e la si-
nistra. Oggi la partita & ancora aperta, ma nel tempo le cose
si potrebbero complicare perché questa fragile ripresa, se la
domanda internazionale resta debole e non in grado di assor-
bire la sovrapproduzione globale potrebbe produrre guerre
commerciali di cui si vedono gia le prime avvisaglie, con la
Cina che vende merci a prezzi sempre piu bassi e gli altri che
si allarmano e annunciano misure antidumping,

Abbiamo gia visto che non serve a niente fare del moralismo
con le banche se prestare alle imprese ¢ rischioso: finanziare
automobili, camicie o frigoriferi che non si vendono non &



un buon modo di impegnare i soldi dei depositanti.
Problemi di sovraccapacita produttiva erano presenti gia pri-
ma della crisi: per 'automobile si calcola che in Europa I'ec-
cesso di produzione riguarda 7 milioni di unita. Negli Usa 6
milioni. Molti settori sono pitt 0 meno nelle stesse condizio-
ni. In questa situazione fare speculazioni finanziarie, per di
pit con i soldi stampati apposta per te dalle banche centrali,
¢ certamente piu redditizio. Il problema ¢ politico: come giu-
stificare tutti questi soldi che non stanno portando benefici
in termini di occupazione? In America gia la chiamano jo-
bless recovery. Nonostante Obama abbia gia speso 1.787 mi-
liardi di dollari, la disoccupazione — al 4,6 per cento solo due
anni fa — quest’anno arrivera al 10 per cento e se si aggiun-
gono 1 sottoccupati — cioe i licenziati costretti a fare lavori
precari e saltuari — oltre al 16 per cento. Lo stesso sta avve-
nendo in Europa, Italia compresa e nel resto del mondo.
Torniamo allora al problema posto all’inizio: salvato il sistema
dal baratro le forze politiche che si richiamano al socialismo
dovrebbero aprire adesso un vigoroso percorso di riforme,
sapendo che incontreranno una reazione altrettanto vigorosa
— come sta appunto sperimentando il presidente Obama — da
parte di quelle élite globalizzate (ci sono ormai numerosi stu-
di su questa superclasse) che hanno prosperato in questi tren-
t’'anni attraverso quella grandiosa redistribuzione del reddito
ai danni dei lavoratori e delle classi medie che ¢ all’origine del-
la crisi attuale. Qual ¢ allora il problema che abbiamo di fron-
te? Enorme, una nuova rivoluzione come fu quella della
Thatcher negli anni Settanta, ma di segno contrario: spostare
I'uso del risparmio sociale — quello di tutti noi — dalla finanza
alla crescita reale e, dato I'allarme ecologico, alla riconversio-
ne «verde» dell’economia. In altri termini passare dal «capi-
talismo dei proprietari» in cui 'andamento dei redditi e le
performance economiche dipe